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Aktueller Stand

GGV

Durch Einigungen in essentiellen Streitpunkten ist Phase 1 der Brexit-Gespréache abgeschlossen:

® EU-BUrger und Briten sollen kinftig leben, studieren und arbeiten dirfen, wo sie sich derzeit oder bis zum Austritt
GrolR3britanniens aufhalten (Vertrauensschutz)

® London wird nicht nur in den laufenden Haushalt bis 2020 einzahlen, sondern auch in die Entwicklungsfonds fur Afrika
oder Fluchtlingshilfen; Unklare Einigung Uber Scheidungszahlung von EUR 60 — 65 Mrd.

®" Nordirland bleibt , offen”

" Fir die Zeit nach ,Brexit* (29.3.2019) soll es eine Ubergangsphase geben, in der das Vereinigte Konigreich so von der
EU behandelt werden soll, als ware es im Wesentlichen noch Teil der EU (bis 31.12.2020), ohne Stimmrecht aber mit
Budget-Verpflichtung.

® In einer ,Technical Note“ v. 8.2.2018 bittet das Vereinigte Konigreich die Drittstaaten darum, den Brexit fur die Zeit der
Ubergangsphase zu ignorieren:

» The UK will be leaving the EU in March 2019 and will no longer be a Member State from this time. However, the UK view is that the best approach
would be for the parties to confirm that, for the duration of the implementation period, these agreements continue to apply to the UK and that the UK
is to be treated in the same way as EU Member States for the purposes of these agreements. This would be achieved by agreement of the parties
to interpret relevant terms in these international agreements, such as ,European Union* or ,EU Member State®, to include the UK".

http://www.fnp.de/nachrichten/wirtschaft/Durchbruch-bei-Brexit-Gespraechen-Jetzt-kommt-Phase-zwei;art686,2849075; https://www.thequardian.com/politics/2017/nov/28/uk-and-eu-agree-brexit-divorce-bill-that-could-
reach-57bn; http://www.handelsblatt.com/politik/international/brexit-eu-will-uebergangsphase-2020-enden-lassen/20903468.html; https://www.gov.uk/government/publications/technical-note-on-international-agreements
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Ratifikationsfragen

Exklusive Kompetenz
der EU Kommission

nach Art. 50 AEUV .Interim and

Separation _Bold and

Agreement Ambitious Free - Formaler Beginn der Verhandlungen nach Brexit
Gilt fur Zeitraum 29.3.2019 Trade Agreement”

bis 31.12.2020 Neues Mandat fir EU-Kommission erforderlich,

Verfahren nach Art. 218 AEUV

Abschluss durch Rat

- Ratifikation durch EU-Parlament +

Ratifikation durch EU-Parlament ausreichend! RATIFIKATION DURCH NACH NATIONALEM RECHT
DER EU-27 + UK ERFORDERLICH!

VORWIRKUNG VOR RATIFIKATION MOGLICH?

»POLITICAL DECLARATION®“ BUT NO LEGAL CERTAINTY - VORWIRKUNG VOR RATIFIKATION MOGLICH?

http://www.fnp.de/nachrichten/wirtschaft/Durchbruch-bei-Brexit-Gespraechen-Jetzt-kommt-Phase-zwei;art686,2849075; https://www.thequardian.com/politics/2017/nov/28/uk-and-eu-agree-brexit-divorce-bill-that-could-

reach-57bn; http://www.handelsblatt.com/politik/international/brexit-eu-will-uebergangsphase-2020-enden-lassen/20903468.html; https://www.gov.uk/government/publications/technical-note-on-international-agreements
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Ausgangssituation vor der zweiten Runde der Brexit-Verhandlungen

® Die kunftige Beziehung Grol3britanniens zur EU

® Das Verhaltnis (Nord-)Irlands zur EU bleibt problematisch, beruht die Mehrheit der Regierung May
doch auf der Unterstitzung von 10 Abgeordneten der Democratic Unionist Party —~

" "h..-\

S
"DUP

® |hr Sprecher, Arlene Foster, hat sich u.a. geweigert, an der 100-Jahr-Feier zur Unabh&angigkeit Irlands nach Dublin zu reisen.
® Die nachste Wahl zum Unterhaus soll nach derzeitigen Planungen am 5. Mai 2022 stattfinden.

https://www.thequardian.com/politics/2017/jun/11/dup-whos-who-party-members-prop-up-tories-theresa-may; http://metro.co.uk/2017/12/06/when-is-the-next-uk-general-election-currently-scheduled-to-be-7134692/
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Zeitstrahl

Brexit-Vote

Remain FINAL RESULT P TN Leave

Woter et 72.2%

http://www.telegraph.co.uk/news/0/leave-or-remain-eu-referendum-results-and-live-maps/

Referendum on the United Kingdom’s
membership of the European Union

Vote only once by putting a cross IZI in the box next to
your choice

Should the United Kingdom remain a member of the
European Union or leave the European Union?

Remain a member of the European Union

Leave the European Union

UK chooses Brexit
EU referendum results by region

B Remain M Leave

481%  51.9%

62.0%
Turnout

72.2%
58.0%
55.8%
‘ 58.8%

Z 18 59.9%

England 51.8%

53.4% [52.6%* =
* Includes Gibraltar http://cdn2.theweek.co.uk/sit
Source: The Electoral Commission es/theweek/files/2016/06/160
@OO 624-eu_results.jpg
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Zeitstrahl

GG

29.3.2017 29.3.2019

@ European Union (Withdrawal) Bill
General and final provision
B s rnaag Y 14 Interpretation (1) (p. 10):

LONDON SWIA 2AA

i 29 Mareh 2017 “exit day™ means 29 March 2019 at 11.00 pm.

(l) -5 I'V)Nt'»‘czlé&r - l‘—‘).‘;{\

On 23 June last year, the people of the United Kingdom voted to leave the
European Union. As | have said before, that decision was no rejection of
the values we share as fellow Europeans. Nor was it an attempt 10 do harm
10 the European Union or any of the remaining member states. On the contrary,
the United Kingdom wanis the Curopean Union to succeed and prosper.
Instead, the referendum was a vote 10 restore, a8 we see i, our national
self-determination. We are leaving the European Union, but we are not leaving
Europe — and we want 10 remain committed partners and allies 1o our [riends
across the cominent

European Union (Withdrawal) Bill, https://services.parliament.uk/bills/2017-19/europeanunionwithdrawal/documents.html
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GGV

Art. 50 EU-Vertrag

" (2) Ein Mitgliedstaat, der auszutreten beschliel3t, teilt dem Européischen Rat seine Absicht mit. Auf der Grundlage der
Leitlinien des Europaischen Rates handelt die Union mit diesem Staat ein Abkommen Uber die Einzelheiten des
Austritts aus und schlief3t das Abkommen, wobei der Rahmen fir die kiinftigen Beziehungen dieses Staates zur
Union bertcksichtigt wird. Das Abkommen wird nach Artikel 218 Absatz 3 des Vertrags Uber die Arbeitsweise der
Europaischen Union ausgehandelt. Es wird vom Rat im Namen der Union geschlossen; der Rat beschliel3t mit
qgualifizierter Mehrheit nach Zustimmung des Europaischen Parlaments.

® (3) Die Vertrage finden auf den betroffenen Staat ab dem Tag des Inkrafttretens des Austrittsabkommens oder
andernfalls zwei Jahre nach der in Absatz 2 genannten Mitteilung keine Anwendung mehr, es sei denn, der
Europdaische Rat beschliel3t im Einvernehmen mit dem betroffenen Mitgliedstaat einstimmig, diese Frist zu
verlangern.
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Zeitstrahl

»shall negotiate with
EU Commission*

w
M BRI ATARR Y
o

I8 b et g, B e of B Ll R v e by

el e R

Bl ol L e
oy of

~agreement setting
out the arrange-
ments for its
withdrawal, taking
account of the
framework for its
future relationship®
“treaties cease to
apply from the date
of entry into force”

Notification

Art. 50 EU-Vertrag

® (3) Die Vertrage finden auf den
betroffenen Staat

" ab dem Tag des Inkrafttretens
des

= Austrittsabkommens oder
andernfalls zwei Jahre nach

,NO agreement reached
two years after the
notification®

L2unless the Eur.
Council in agree-
ment with the
Member State
concerned
unanimously
decides to extend
the period*®

der in Absatz 2 genannten
Mitteilung keine Anwendung
mehr,

es sei denn, der Europaische
Rat beschlie3t im
Einvernehmen mit dem
betroffenen Mitgliedstaat
einstimmig, diese Frist zu
verlangern.

Jreaties cease
to apply*

GGV
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Legal Effects of Brexit on UK-firms
Ausziige aus “withdrawal bill” GGV

® EU-Recht wird 1-zu-1 als UK-Recht ubernommen (,Saving for EU-derived legislation®)
" Ermachtigung der Exekutiven zu weitreichenden VO (,devolved authority withdrawal implementation authority)

» Klarstellung im ,,Withdrawal Bill“: Austritt aus EU betrifft auch European Economic Area (kein Fallback),
u. E. auch kein Fallback auf EFTA-Status!

Wt 1111111111114
— :
g (-~
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Verhandlungsphasen fur eine Misch-Vereinbarung

Beauftragter der EU-Kommission fir die Austrittsverhandlungen, Michel
Barnier, Brussel, 22 March 2017, http://europa.eu/rapid/press-
release SPEECH-17-723 en.htm:

" “There will be a free-trade agreement at the centre of this partnership,
which we will negotiate with the United Kingdom in due course.

® Here we are in a different situation: at the outset of the negotiations, our
standards and rules are perfectly integrated between the UK and the EU27.

" | would remind you that this agreement, which would undoubtedly be a
mixed agreement, must, in any case, be ratified by all Member States and
their national Parliaments.

" We agree with Theresa May when she recently called for a "bold and ambitious
free-trade agreement".

" Yes to the ambition! But this ambition also applies to social, fiscal,
environmental and consumer protection standards, which European citizens
rightly support.”

UK as
»exiting country*

»
»

UK as
»third country*

Phase 1:
Withdrawal

Phase 2:
Future relationship

GGV
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Das EU-Task-Force-Team scheint besser vorbereitet zu sein:

Chief Negotiator
Michel BARNIER

TF50.A

Deputy Chief Negotiator
Sabine WEYAND

Strategy, dination and cor
Stéphanie RISO

Task Force for the Preparation and Conduct of the Negotiations with the United Kingdom under Article 50 TEU (TF50)

Philippe BERTRAND

| 1 |
TF50.A1 TF50.01 TF50.02 TF50.03 TF50.04
Relations with think tanks Cross-cutting policies and Internal Market and sectorial Budget, spending International Agreements and
|1 and communication level playing field policies commitments and Customs
Stefaan DE RYNCK Nicola PESARES! Frangois ARBAULT programmes Antonio FERNANDEZ-MARTOS

TF50.A.001
Inter-institutional affairs.

=
Georg RIEKELES
TF50.A.002
Legal Affairs
=
Eugenia DUMITRIU-SEGNANA

https://ec.europa.eu/info/sites/info/files/organisation-chart-tf50_0.pdf; https://www.irishtimes.com/news/world/uk/brexit-david-davis-pledges-to-get-down-to-work-as-talks-begin-1.3157480
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Zum Vergleich:

Verhandlungsdauer fir CETA als ,mixed agreement” G(',‘\/
CETA
EU| | |Alle MS
26.09.2014 30.10.2016 21.09.2017 ?
® Ab 2009 verhandelt ® Zustimmung aller 28 ® Nach Ratifizierung durch ® Fur vollstandiges Inkraft-
O SaRET EU-MS + EU-Parlament EU—ParIament"sin_d Teile tr_eten bedarf es der Ratifi-
e = Unterzeichnung von CETA vorlaufig in zierung durch alle

durch EU + Kanada Kraft 28 EU-MS
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Problem der ,,Most-Favoured-Nation*

GGV

EU-Freihandelsabkommen beinhalten teilweise ,Most-Favoured-Nation“-Klauseln, wonach ein Handelsvorteil, der
Vertragspartner gewahrt wird, allen Vertragspartnern gewahrt werden muss (sog. Meistbegunstigungsprinzip).

® z.B. Art. Il Sec. 1 GATS (General Agreement On Trade In Services): “With respect to any measure covered by this
Agreement, each Member shall accord immediately and unconditionally to services and service suppliers of any other
Member treatment no less favourable than that it accords to like services and service suppliers of any other country.”

® Vergleichbar, Art. 1 Sec. 1 GATT (The General Agreement On Tarifs and Trade)

® Art. 9.5 CETA: “Each Party shall accord to service suppliers and services of the other Party treatment no less favourable than
that it accords, in like situations, to service suppliers and services of a third country.”

Konsequenz: Die EU darf dem UK keinen besseren Deal anbieten als anderen Vertragspartnern!

16
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Spieltheoretischer Ansatz

European Council (Art. 50) guidelines for Brexit negotiations, 29/04/2017, Fr
http://www.consilium.europa.eu/en/press/press-releases/2017/04/29/euco-brexit-quidelines/: i

“5. While an agreement on a future relationship between the Union and the United Kingdom as such can only be finalised and concluded once
the United Kingdom has become a third country, Article 50 TEU requires to take account of the framework for its future relationship with
the Union in the arrangements for withdrawal. To this end, an overall understanding on the framework for the future relationship should
be identified during a second phase of the negotiations under Article 50 TEU. We stand ready to engage in preliminary and preparatory

discussions to this end in the context of negotiations under Article 50 TEU, as soon as the European Council decides that sufficient progress

has been made in the first phase towards reaching a satisfactory agreement on the arrangements for an orderly withdrawal .”

Notification

Transitory Brexit Agreement

Agreement

No deal

Without Future State With Future State
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Spieltheoretischer Ansatz

GGV

Das Pfund ist unter Druck, zumal das Vereinigte Konigreich mehr importiert als es exportiert

UK BALANCE OF TRADE

0.500 GBP 4000

2000
0.850 GBP

0.800 GBP
-2000

uoL|| dao

0.750 GBP -4000
-6000
0.700 GBP
-8000
o 1956 1968 1980 1992 2004 2016

Jun’1s Dez 15 Jun’16 Dez ‘16 Jun 17 Dez'17

https:/www.onvista.de/devisen/Euro-Pfund-EUR-GBP https://tradingeconomics.com/united-kingdom/balance-of-trade
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Rechtsfolgen

GGV

»Sicherheit vor Risiko“ fuhrt zur \Worst Case Annahme!

Deutscher Corporate Governance Kodex

4.1.3 Der Vorstand hat fur die Einhaltung der gesetzlichen Bestimmungen und der unternehmensinternen Richtlinien zu sorgen
und wirkt auf deren Beachtung durch die Konzernunternehmen hin (Compliance). Er soll fir angemessene, an der Risikolage
des Unternehmens ausgerichtete Mal3hahmen (Compliance Management System) sorgen und deren Grundziige offenlegen.
Beschaftigten soll auf geeignete Weise die Moglichkeit eingeraumt werden, geschitzt Hinweise auf Rechtsverstof3e im
Unternehmen zu geben; auch Dritten sollte diese Mdglichkeit eingerdumt werden.

» Warum nicht vertraglich oder organisatorisch
far alle Eventualitaten vorsorgen?

« faber est suae quisque fortunae » (Jeder ist seines Glickes Schmied ), Fabius Appius Caecus,
geb. 340 v. Chr.; T 273 v. Chr., rOmischer Staatsmann)
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Eingangsfall: Die unerwartete Haftung als OHG-Gesellschafter

GGV

® Britische LLP oder Limited mit Geschaftsfihrung in Deutschland (in London kein Biro) hat falsch beraten.
" Derzeit: LLP/Ltd. ist anzuerkennen wegen Niederlassungsfreiheit (EuGH ,Centros, Uberseering, Inspire Art*)

Mit Brexit entfallt der Schutz der Niederlassungsfreiheit
» LLP/Ltd. wird nicht anerkannt, sondern unterliegt OHG-Bestimmungen
» Gesellschafter haften personlich, 128 HGB analog
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Fall 2: Vielleicht macht eine ,,Brexit“-Erganzung der bisherigen
Vertrage Sinn?

Versicherungsgesellschaft investiert in britischen Immobilien- oder Private Equity-Fond, britisches Recht und Gerichtsstand
vereinbart, ist der Vertrag nach dem Brexit immer noch wirksam?

Wirksamkeit beurteilt sich grds. Nach dem Recht zum Zeitpunkt des Vertragsabschlusses

[0 Demnach wirksam: Art. 3 Abs. 1 ROM | VO (materielles Recht), Art. 25 Abs. 1 Brissel la VO (proz. Recht: Zust.-
Vereinbarung)

Aus deutscher Sicht:

" Wegfall der Geschéaftsgrundlage: Vertragsanpassung? (-)
Aus britischer Sicht:

= frustration doctrine® (Kindigungsrecht) ? Wohl (-)

Ggf. ist es sinnvoll, dieses Vertragsverstandnis (keine Beeintrachtigung der Wirksamkeit, Folgen des Brexits) individuell
vertraglich zu vereinbaren! Insbesondere ist die Anerkennung von britischen Urteilen moglicherweise aus deutscher Sicht
kommerziell weniger attraktiv, so dass ein Gerichtsstand innerhalb der EU kommerziell gewtinscht sein mag.

GGV
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Fall 3: Vertriebsschwierigkeiten beim Fondsabsatz

Britischer Asset Manager will einen Fond anlegen, darf er nach Brexit die deutsche Versicherung ansprechen oder
angesprochen werden?

® Wegfall des EU-Passportings, z.B. fur AIF § 317 KAGB (-): Kein EU-AIF

— Als ,Drittstaat® missen UK-Fonds ein aufwandiges Genehmigungsverfahren bei der jeweiligen nationalen
Aufsichtsbehérde BaFin durchlaufen.

= ,reverse solicitation“: ,,Passive“ Ansprache bleibt mdglich, ist allerdings im Compliance-Nachweis problematisch.

Damit ist ,reverse solicitation“ keine Dauerlosung fur erfolgreichen Vertrieb in der EU, insbesondere nicht im Retail-Bereich
(Rechtsunsicherheit!).

— Ein Verstol3 gegen die Vertriebsvorschriften kann — je nach Situation — zur Unwirksamkeit des Beitritts bzw. zur
,Fehlerhaftigkeit* des Beitritts flUhren. Personen in der Vertriebskette kénnen dadurch zu Schadensersatz
verpflichtet sein.

Dirk Zetzsche / Matthias Lehmann: Das Vereinigte Konigreich als Drittstaat? — Die Auswirkungen des Brexit auf das Finanzmarktrecht, AG 18/2017, S. 651 f.

GGV
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Fall 4: Konzernneuorganisation wegen Wegfalls der Mutter-
Tochter-Richtlinie? GGV

Versicherungsgesellschaft mit Sitz in Deutschland und Muttergesellschaft in UK,
deutsche Tochter plant Ausschittungen

Ende der Mutter-Tochter-RL

Vor dem Brexit Nach dem Brexit
Quellensteuersatz auf Dividenden innerhalb Quellensteuersatz auf Dividenden
der EU i.H.v. 0% (Mindestbeteiligung 10%) I.H.v. 5% gemal} Art. 10 Abs. 2 Buchst. a DBA UK

Aus deutscher Sicht: 8 43b EStG Freistellungsantragserfordernis
(Ausschittungsplanung an UK-Mutter betroffen;
Konzernneuordnung?)
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Fall 5. Der Swap mit London

Die Versicherung ,Sicher-ist-Sicher” hat einen Credit-Default-Swap mit der Bank ,Hai&Fisch®, NL London abgeschlossen, um
ein Investment in Venezuelanische Staatsanleihen abzusichern, englisches Recht ist bilateral vereinbar, im Ubrigen haben
beide ihre ,adherence” an das 2002-master protocol erklart (https://www.isda.org/traditional-protocol/2002-isda-master-
agreement-protocol/adhering-parties/ ). ISDA hat fur Venezuela die Insolvenz festgestellt. ,Hai&Fisch® reagiert auf die
Mahnungen nicht.

Wie kann die Versicherung ihre Zahlungs-Anspriche durchsetzen?

Vor dem Brexit Nach dem Brexit

Vertrag materiell wirksam, die Versicherung kann z.B. das
europdaische Mahnverfahren (https://e-
Justice.europa.eu/content_order_for_payment_procedure
s-41-de.do ) nutzen.

Der Vertrag ist wirksam, aber die ,praktische® Wirksamkeit von
Gerichtstandvereinbarung konnte ohne eine Brexit-Vereinbarung
streitig werden.

Ist das Verfahren streitig, kann die Versicherung Zudem ist der Re-Sale der Position im Secondary-Market
entsprechend der Gerichtstandsvereinbarung vorgehen.  schon im Vorfeld moglicherweise negativ betroffen.

Wert und Liquiditat der Forderung kdnnte negativ betroffen sein,
ist die Forderungsdurchsetzung doch mdglicherweise negativ
betroffen.

GGV
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Fall 6: Die Haftung flr die vergessene Mitteilung

GGV

Die deutsche Investmentbank ,Shark&Hai“ vermittelt an die Versicherungsgesellschaft ,Sicher-ist-Sicher” einen Mehrheits-
Anteil an einer britischen Limited, mit der sehr erhebliche passive Ertrdge im Sinne des AStG erzielt werden. Die
Versicherungsgesellschaft gibt die Ertradge nicht in ihrer Erkl&arung nach dem Aul3ensteuerrecht an. GroRRbritannien ist mit
derzeit 19% (https://www.gov.uk/corporation-tax-rates) ein Land mit einer niedrigen Besteuerung. Als das Finanzamt versucht,
die Steuerforderung bei der Versicherung beizutreiben, fallt diese in Insolvenz. Haftet die Investmentbank fir die
Steuerforderungen, wenn die Vermittlung der Vermittlung der Beteiligung...

...vor dem Brexit stattfand? ...nach dem Brexit stattfand?

Nein, nur wenn eine Beihilfe zur Steuerhinterziehung im UK ist ,Drittland®, weil es dann aufR3erhalb EU/EFTA liegt. Die

Raum steht, jeder ist fir seine Steuern selbst Investmentbank héatte das Herstellen/Vermitteln der

verantwortlich. Drittstaatsbeteiligung anzeigen muissen.

Eine Meldepflicht nach § 138b AO n.F. (i.d.F. des Die Investmentbank haftet nach 88 138b Abs. 4 S. 2 iVm. 72a Abs.
SteuerumgehungsbekG) besteht nicht, UK ist kein 4 AO, wenn sie ,vorsatzlich oder grob fahrlassig” die Daten nicht

,Drittland”. ubermittelt hat ,fur die entgangene Steuer”.
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Weitere Rechtsfolgen

GGV

Rechtsfolgen: Hard Brexit

" Umsatzsteuer? Vermutlich nicht so problematisch (,Schweiz®-Fall)

" Kein ,Passporting” — Vorteil ,,europaischer“ Anbieter von Finanzprodukten?
Notwendigkeit ,europaischer Finanzdienstleistungs-Holding“?

Fur nicht-européische Finanzgruppen mit mehr als EUR 30 Mrd. EU-Assets sieht ein Kommissionsvorschlag v. 23.11.2016
das Erfordernis eines ,,intermediate EU-parents” vor!

® CCP-Clearing nach MiFIR/EMIR zwingend innerhalb EU? Verteuerung der Absicherung/Verlagerung nach Asien?
Black-Out-Period, Antrag erst nach Austritt moglich. https://ec.europa.eu/info/law/better-reqgulation/initiatives/com-2017-
208 en

ES GEHT NICHT NUR UM DIE WIRKSAMKEIT DER VERTRAGE, SONDERN AUCH UM RECHTLICHE/PRAKTISCHE
EINSCHRANKUNGEN DER WEITEREN ABWICKLUNG (CONTINUED SERVICING)!
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Rechtsfolgen

Wirtschaftliche Folgen Hard Brexit

Risiken

Neuorganisation von Lieferketten wegen Zollunion? Das ,asiatische Jahrhundert*?
Klnftiges Listing von Schuldscheinen ,innerhalb“ der EU?
Liquiditat: Absicherungs-Spreads steigen?

Chancen

»internationalisierung“ der deutschen Finanzindustrie?
,<Anglizierung“ der deutschen Finanzindustrie?
Einwanderungsgesetz?

Weitere Preissteigerungen beim Immobilienmarkt Frankfurt/Berlin?

Erhdohter Wettbewerb der Systeme (UK/USA/China) kbnnte zu einem besseren Geschaftsklima in der EU fihren (weniger
Regulierung?)

GGV
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Zusammenfassung

Eine rechtzeitige Vereinbarung mit ,Future-State“-Regelungen ist unwahrscheinlich,

da ein Aufschieben des Brexit politisch durch den Brexit-Bill ausgeschlossen wurde.

Die nachste Europawahl soll im Mai/Juni 2019 stattfinden. Um zu vermeiden, dass fir die Europawahl im
Vereinigten Konigreich noch Wahlen stattfinden mussen, muss schon deshalb der formale ,Brexit* vorher

stattfinden.

The frue reality — The Light of the Sun

GGV
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